W HAFTALIK RAPOR 13 £kim 2020 VakifBank

Agustos’ta cari islemler dengesi 4.6 milyar dolar agik verdi.

Adustos ayinda altin ithalati énciiliigiinde genisleyen dis ticaret agigina paralel cari islemler agiginda yiikselis
yasandi. Normal sartlarda mevsimsel etki sebebiyle Agustos aylarinda turizm ve beraberinde hizmet
gelirlerinin cari acigi kompanse etme roliiniin en yiiksek oldugu dénemler olmasina kasrin pandemi sebebiyle
bu etkinin ¢ok sinirl kalmasi da cari agiktaki yiikseliste belirleyici oldu. Bu haftaki raporumuzda TCMB
tarafindan yayinlanan cari islemler dengesi gelismelerine aylik, 8 aylik ve yillik pediyotiar olarak ele alacagiz.

Agustos Ocak-Agustos 12 Ayhk Toplam

(Milyar dolar) 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Cari islemler Dengesi 33 -4.6 5.3 -26.5 13.8 -23.2

Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) 1.1 -6.8 6.7 -25.0 13.8 -23.2
Enerji Harig Cari Denge 5.8 -2.8 27.9 -10.6 49.1 3.3
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 6.2 1.0 324 2.5 54.7 21.2

Dig Ticaret Dengesi -1.4 -5.3 -10.6 -25.6 -10.5 -31.6
Hizmetler Dengesi 5.8 1.2 23.8 5.1 36.0 18.4
Turizm Gelirleri 4.1 1.1 16.3 41 23.8 13.5

Temmuz ayinda 1.9 milyar dolar olan cari islemler agigi Agustos ayinda piyasa beklentisine paralel 4.6 milyar dolar
aciklandi. Dis ticaret agiginin Agustos ayindaki genislemesinde etkili olan altin ithalatinda gecen yila gére %100’ln
lizerindeki belirgin artis cari agigin Agustos’taki yiikselisinde de belirleyici oldu. Bununla birlikte yilbasindan bu
yana 15.2 milyar dolarhk altin ithalati yapildi. S6z konusu bu rakam gecen yilin ayni déneminde 6 milyar dolar
seviyesinde idi (Grafik-1). Diger yandan hizmetler dengesinin turizmden sonra bir diger énemli alt kalemi olan
tasimacilik gelirlerinde yillik bazda yasanan %34.3’lik gerileme de Agustos ayi cari islemler dengesindeki
genislemede etkili oldu. Aylik olarak 1.9 milyar dolardan 4.6 milyar dolara yiikselen cari islemler agigina
mevsimsellikten arindirarak baktigimizda bu artisin 2.4 milyar dolardan 6.8 milyar dolara daha belirgin
yasandigini gériyoruz. Temmuz ayinda 15.3 milyar dolar olan 12 aylik kiimulatif cari islemler a¢ig1 Agustos’ta 23.2
milyar dolara yikseldi. Ocak-Agustos toplami olarak degerlendirildiginde ise gecen yil 5.3 milyar dolar fazla veren
cari islemler dengesinin bu yil ayni dénemde 26.5 milyar dolar agik verdigi dikkat cekiyor. Bu durumun
yasanmasinda pandemi etkisiyle asil belirleyici faktor net hizmet gelirlerinde gecen yila gére yasanan yaklasik 19
milyar dolarlik sert azalis oldu. Hizmet gelirlerine aylk olarak bakildiginda Temmuz’da uluslararasi uguslarin
kademeli olarak baslamasi sebebiyle ilk defa pozitife gegmesinin ardindan Agustos’ta belirgin bir ylkselis yasadigi
goriluyor (Grafik-2). S6z konusu yukselise karsin bu yil Agustos’ta yasanan 1.2 milyar dolarlik net hizmet geliri
s6z konusu kalemin son iki yilki ortalamasi olan 5.4 milyar dolarin oldukga altinda gergeklesti.
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Finansman hesabinin alt kalemlerindeki gelisime bakildiginda 6nemli alt kalemlerden olan portfoy yatirimlarinda
1.97 milyar dolarlik sermaye cikisi oldugu goériliiyor. Portféy yatirimlarinin alt kalemlerinde hareketin son
donemdeki genel egilimine bakildiginda yabancilarin hisse senetleri piyasasinda yaptigi satislardan daha fazla
borg senetleri piyasasinda yaptig1 gorilirken, Agustos ayinda bu durumun tersi yasandi. Bir diger ifadeyle
yabancilar hisse senetleri piyasasindan Agustos ayinda 1 milyar dolarlk, borg senetleri piyasasinda ise 249 milyon
dolarlik net satis gerceklestirdi. ilk sekiz aylik periyotta ise yabancilar hisse senetleri piyasasinda net 5.44 milyar
dolarlik, borg senetleri piyasasinda 9.96 milyar dolarlik satis yaptilar. Dogrudan yatirimlarda 374 milyon dolarhk
sinirli giris, diger yatirnmlarda ise 1.48 milyar dolarlik sermaye girisi oldu. Ocak-Agustos donemi olarak
degerlendirildiginde, yilin basindan bu yana portfdy yatirimlarda 14.4 milyar dolarlik sermaye ¢ikisi yasandigi
dikkat g¢ekiyor. Diger yandan dogrudan yatirimlarda 2.7 milyar dolarhk , diger yatirimlarda ise 7.2 milyar dolarhk
sermaye girisi oldugu goériluyor. Bankacilik sektéri ve diger sektorlerin borg cevirme rasyolarina bakildiginda
Agustos ayi itibariya 6 aylik toplamlar itibariyla, bankacilik sektoriiniin %76’dan %77’e cikarken, diger sektorlerin
%67'den %65’e geriledigi goruliyor (Grafik3-4). Agustos ayinda 7.26milyar dolarlik rezerv azalisi yasandi ve
yilbasindan bu yana TCMB rezervlerindeki azalis 39 milyar dolara ulasti. Buna karsilik net hata noksan kaleminde
Agustos’ta 2.8 milyar dolarlik, Ocak-Agustos toplamina ise 8 milyar dolarlik doviz ¢ikisi yasandi.

Bankacilik Sektérii Borg Cevirme Bankacilik Disi Sektor Rasyosu (%)
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Sonug olarak, Agustos ayinda cari denge piyasa beklentisine paralel 4.6 milyar dolar acik verdi. Agustos’ta kur ve
faizlerde yasanan yukari yoénli harekete karsin énceki aya gore altin kaynakli ithalatta yasanan artisa karsin
ihracattaki gerileme dis ticaret agiginda genislemeye neden oldu. Ote yandan Nisan, Mayis, Haziran aylarinda
negatif gerceklesen net hizmet gelirleri uluslararasi uguslarin baslamasi nedeniyle ilk defa Temmuz’'da pozitif
gerceklesmesinin ardindan Agustos’ta belirgin bir ylikselis yasadi. Turizm gelirlerindeki artisin etkisiyle net hizmet
gelirlerinde 1.2 milyar dolarlk belirgin bir yiikselis yasansa da ge¢mis yillar ortalamasinin altinda kaldi. 12 ayhk
kiimulatif toplamda cari islemler acigi Temmuz ayindaki 15.3 milyar dolardan Agustos’ta 23.1 milyar dolara
ylkseldi. Yilin basindan bu yana net hizmet gelirlerinin dis ticaret agigina gore daha fazla gerilemesi nedeniyle
2019 Ocak-Agustos toplaminda 5.3 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi bu yil ayni dénemde 26.5 milyar
dolar acgik vermis oldu. Cari agigin Agustos ayindaki finansmani ise agirlikli olarak rezervlerden karsilandi. Buna
gore aylik olarak 7.6 milyar dolar azalis kaydeden rezervler, yilin basindan bu yana toplam 39 milyar dolarlik bir
rezerv azalisi yasadi. Pandemi etkisinin yani sira altin ithalatindaki yiikselis 6nclliginde dis ticaret agiginda
yasanan genislemenin ekonomide 4.ceyrekte biiyimede beklenen goreceli yavaslama ile cari agiktaki ivmenin
azalabilecegini dislinlyoruz. Ancak petrol fiyatlarinin géreceli geriledigi aylarda enerji ithalati azalsa da
onumuzdeki donem kis aylarina girilmesi nedeniyle enerji ithalatinda beklenen yikselisle cari acik (izerinde yukari
yonll baskilar bulunuyor. Bu baglamda halihazirda 23.2 milyar dolara yiikselen 12 aylik kiimulatif cari islemler
aciginin Yeni Ekonomi Programi (YEP) hedefi olan 24.4 milyar dolar seviyelerinde gerceklesmesi beklenmektedir.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haftalik Veri Takvimi (12-16 Ekim 2020)

| Tarih | ke | Agiklanacak Ver | Onceki| ___Beldenti]

12.10.2020  Turkiye issizlik Orani (Temmuz) %13.4 %13.4 (Agiklandi)
Cari Islemler Dengesi (Agustos) -1.8 milyar $ -4.6 milyar S (Agiklandi)

Japonya Makine Siparisleri (Agustos, y-y) -%16.2 -

UFE (Eyll, y-y) -%0.5 -

13.10.2020  Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) %4.4 %10.4 (Aciklandi)
ABD TUFE (Eylil, y-y) %1.3 =

Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Ekim) 73.9 --

Almanya TUFE (Eylil, y-y) %0 -%0.2

ZEW Endeksi (Ekim) 77.4 --

ingiltere issizlik Orani (Agustos) %4.1 %4.1

14.10.2020 ABD UFE (Eylil, y-y) -%0.2 =
Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) -%7.7 --

Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, y-y) -%15.5 -%13.3

15.10.2020  Tirkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Eylil) 28.2 milyar £ --
ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari -- --

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) 15 15.5

New York Fed imalat Endeksi (Ekim) 17 16.5

Fransa TUFE (Eylil, y-y) %0.2 %0.1

16.10.2020  Tirkiye TCMB Beklenti Anketi (Ekim) -- --
Konut Fiyat Endeksi (Agustos) -- --

ABD Perakende Satiglar (Eylul, a-a) %0.6 %0.5

Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y) -%7.7 -

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim, dnciil) 80.4 81

Euro Bolgesi TUFE (Eylil, y-y) -%0.2 -%0.3

TUFE (Eylul, y-y) -%0.5 -%0.5

italya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) 9.7 milyar € --

Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari -%0.1 -%0.1
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ENFLASYON GOSTERGELERI

Yi-UFE

kirdek Enflasyon

TUFE ve Ce

Yi-UFE (y-y, %)

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

—— TUFE (y-y, %)

0T'IA3
0z 1eN
6T'1A3
6T"1eIN
8T'IA3
8T JEIN
LT'IA3
LTI
9T'1A3
9T IeN
ST'IA3
ST
vT'IA3

<
-
5
=
B

ET'IA3
€T 1B
[4RLE]

Kaynak: TCM

Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri

Reel Efektif Doviz Kuru

—— 12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

=100)

TUFE Bazh (2003

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

- 0C'1A3
L 0TI
L 6T°1A3
L 6T 4B
L 8T'1A3
L 8T RN
VANV
L /T 1eiN
L 9T'1A3
L 9T 4e|A
L ST'IA3
L QT 4eA
L yTIA3
L 7T 1eiN
L €T1A3
|- €T 1IN
[ANLE!

120.00

110.00 -

100.00

90.00

80.00 -

70.00

60.00 -
50.00

Kaynak: TCMB

TCMB

Kaynak

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

TUFE

Gida

Enerji

0Z'1A3
0z len
6T'1A3
6T 1N
8T'IA3
ST el
LT1A9
LT 1N
9T'1A3
91" ey
ST1A3
STeiN
vTIA3
AL
€T1A3
€T 1B
[4ANLE]
TTIeN
1T1A3
TTeN
oT'IA3
0T"JeiN
60'1A3

Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. — Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani EndelZsi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . L
TL) e 0 (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2018 3,724,388 2.8 11.0 1.3 76.8
2019 4,280,381 0.88 13.7 -0.5 75.9
Son Yayimlanan 1,041,643 (2020 C2) -9.9 (2020 G2) 13.4 (Temmuz)  10.4 (Agustos) 74.6 (Eylil)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2018 20.30 19.53 33.64
2019 11.84 9.81 7.36
2020 (Eyliil) 11.75 11.32 14.33

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2018 512,524 1,940,589 1,988,304 123,370 71,980
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
Son Yayimlanan
(02.10.2020) 1,220,596 3,275,735 3,379,027 201,387 41,409
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
SEOVEYIEGED 8.75 11.75 10.25 13.40

(13.10.2020)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2018 -20.7 231.1 177.2 -53.9
2019 8.7 210.3 180.9 -29.4
Son Yayimlanan -4.6 (Agustos) 18.7 (Agustos) 12.5 (Agustos) -6.3 (Agustos)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2018 586.1 480.9 507.1
2019 755.0 573.7 693.2
Son Yayimlanan 1,098.5 (Agustos 2020) 711.9 (Agustos 2020) 924.3 (G2 2020)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
2018 (Agustos) 76.1 70.3 -5.8 2.5
2019 (Agustos) 93.7 94.3 576 11.4
2020 (Agustos) 80.3 108.6 28.2 40.1
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.4(G2) 35.1 (C1) 1.7 (G2)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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